PROYECTO COMUN DE FUSION DE IIC

TALENTIA INVERSIONES INTEGRALES SICAV S.A.

(COMO “liC FUSIONADA”)
Y

ORFEO CAPITAL TALENTUM, FI
(COMO “liIC BENEFICIARIA”)




En Madrid, a 29 de enero de 2020

El objeto del presente proyecto comtn de fusion es describir la fusién por absorcién de la sociedad de
inversion de capital variable denominada “Talentia Inversiones Integrales SICAV S.A.” (la “IIC
fusionada” o la “Sociedad Absorbida”), constituida de conformidad con la legislacién espafiola y cuya
Sociedad Gestora es “Orfeo Capital SGIIC, SA.” (la “Sociedad Gestora” o la “Gestora”), por “Orfeo
Capital Talentum, FI (la “lIC beneficiaria” o el “Fondo Absorbente”), con forma de fondo de inversién
constituido de conformidad con la legislacién espafiola, cuya Sociedad Gestora también es la Gestora de

la Sociedad absorbida.

La Sociedad Gestora de la IIC beneficiaria y el Consejo de Administracién de la IIC fusionada formulan el
presente proyecto de fusién, que serd sometido para su aprobacion, a la Junta General de Accionistas de

la IIC fusionada.

La Fusion se ejecutard de conformidad con lo previsto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva (la “LIIC”) y en el Reglamento de la Ley 35/2003, aprobado por el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, (el “RIIC”). Asimismo, con arreglo a lo establecido en el articulo
26 de la Ley 35/2003, la Fusidn se regird por lo dispuesto en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (“LME”) en aquellos aspectos no regulados

expresamente en la LIIC o en el RIIC.

1. Tipo de fusién e identificacion de las lIC involucradas y de sus Sociedades Gestoras y Depositarios:

1.1. Tipo de fusidn:

La operacién de fusién consiste en la absorcién por parte de la IIC beneficiaria (Orfeo Capital
Talentum, Fl) de la IIC fusionada (Talentia Inversiones Integrales SICAV SA), segin lo dispuesto en
el articulo 26 de la LIICy en el articulo 36 y siguientes del RIIC.

La fusién implica la incorporacién en bloque del patrimonio de la IIC fusionada con transmisién por
titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor de la
[IC beneficiaria, quedando la IIC fusionada disuelta sin liquidacién como consecuencia de la fusidn.

Dicha fusiédn se materializa mediante la atribucién de participaciones de la IIC beneficiaria a los
accionistas de la IIC fusionada.

1.2. Identificacion de las IIC beneficiaria y fusionada, sus entidades gestoras y depositarias,
identificando sus respectivos niimeros de registro en CNMV.

Denominacién de la IIC beneficiaria N2 Registro Danomilnacién Gestora Denominacion
(absorbente) CNMV Depositaria

Orfeo Capital Talentum, FI 5419 Orfeo Capital SGIIC, SA Bankinter, SA
oot ——=

Denominacion de la IIC fusionada (absorbida) R Begistio Denominacion Gestora Denoml'nac'lon
CNMV Depositaria

Talentia Invesrsiones Integrales SICAV SA 3279 Orfeo Capital SGIIC, SA Bankinter, SA

Datos complementarios de la IIC beneficiaria (absorbente):

Orfeo Capital Talentum, Fl es un fondo de inversién constituido de conformidad con la ley vigente
de 1IC con fecha 02/10/2019, con CIF V88493911 e inscrito en el Registro de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con fecha 28/11/2019. Su domicilio social se encuentra en Madrid, Paseo
de la Castellana, 53, 39.
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Orfeo Capital SGIIC, SA es la sociedad gestora del fondo de inversion, con domicilio social en
Madrid, Paseo de la Castellana n2 53, 39, con CIF A87820817, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, tomo 35964, folio 103, hoja M-646196 y en el Registro de Sociedades Gestoras de IIC de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 5/04/2019 con nimero de registro CNMV
272.

Bankinter, SA es la sociedad depositaria del fondo de inversion, con domicilio social en Madrid,
Paseo de la Castellana 29, con CIF A28157360, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid tomo
1857, folio 220, seccion 82, hoja H-9643 y en el Registro Administrativo de CNMV con fecha
06/06/1990 con el nimero de registro CNMV 27.

Datos complementarios de la IIC fusionada (absorbida):

Talentia Inversiones Integrales SICAV SA es una sociedad andnima constituida de conformidad con
la legislacion espafiola vigente con fecha 29/09/2006, con CIF A84743665, inscrita en el Registro de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 22/12/2006 y domicilio Social en Madrid,
Paseo de la Castellana, 53, 32. Consta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid tomo 23180, folio
60, hoja M-415432.

Orfeo Capital SGIIIC, SA es la sociedad gestora del fondo de inversién, con domicilio social en
Madrid, Paseo de la Castellana n2 53, 32, con CIF A87820817, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, tomo 35964, folio 103, hoja M-646196 y en el Registro de Sociedades Gestoras de IIC de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 5/04/2019 con nimero de registro CNMV
272.

Bankinter, SA es la sociedad depositaria del fondo de inversidn, con domicilio social en Madrid,
Paseo de la Castellana 29, con CIF A28157360, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid tomo
1857, folio 220, seccion 82, hoja H-9643 y en el Registro Administrativo de CNMV con fecha
06/06/1990 con el nimero de registro CNMV 27.




2. Contextoy justificacion de la fusion:

Los aspectos que justifican o aconsejan la fusién por absorcion de Orfeo Capital Talentum, Fl, como IIC
beneficiaria (absorbente) y Talentia Inversiones Integrales SICAV SA, como IIC fusionada (absorbida), son
los siguientes:

a) La fusién supone concentrar un mayor volumen de activos en la IIC beneficiaria, siendo mds
atractiva para inversores futuros y facilitando su comercializacion.

b) Lograr una gestion mas eficiente.

c) Reduccidn de los costes favoreciendo economias escala en los gastos de administracidn,
liquidacion, contratacién e intermediacion, y la eliminacion de costes fijos duplicados y de costes
societarios propios de la SICAV (Registro Mercantil, Iberclear y Mercado Alternativo Bursatil).

d) Racionalizar la oferta de 1IC a los inversores de Orfeo Capital SGIIC, SA

e) Asegurar que el numero de participes y patrimonio sea superior al minimo exigido por la
normativa vigente.

3. Incidencia previsible de la fusidn en los participes de las IIC beneficiaria y fusionada:

Con motivo de la fusidn, los inversores de la IIC fusionada pasaran a ser inversores de la IIC beneficiaria.

No existen incidencias previsibles de la fusién en los participes y accionistas de la IIC beneficiaria y
fusionada.

4. Criterios adoptados para la valoracion del patrimonio para calcular la ecuacién de canje

Las lIC involucradas en la fusién valoran su patrimonio conforme a los principios contables y normas de
valoracion recogidos en la normativa aplicable a las IIC.

Al tratarse de una fusidn de las recogidas en la letra c), apartado 1 del articulo 37 del RIIC, en la que se
pretenden fusionar IIC de distinta naturaleza juridica, y al ser la IIC resultante un fondo de inversidn, no
es necesario, de conformidad con el articulo 37.10 del RIIC, el nombramiento de uno o varios expertos
independientes para que emitan un informe sobre el proyecto de fusion.

5. Método de calculo de la ecuacion de canje

La ecuacién de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de la IIC fusionada y el valor
liquidativo de la IIC beneficiaria. La ecuacién de canje definitiva se determinard con los valores
liquidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura publica de fusion.

Dicha ecuacién garantizara que cada inversor de la IIC fusionada reciba un nimero de participaciones de
la 1IC beneficiaria de forma que el valor de su inversidn en la fecha de ejecucion de la fusién no sufra
alteracién alguna, ya que el patrimonio de la IIC resultante de la fusién es la suma exacta de los
patrimonios de las IIC antes de la fusion.




6. Fecha efectiva prevista para la fusién

Se establece como fecha efectiva de la fusion la de su ejecucion mediante el otorgamiento ante notario
de la escritura de fusidn, ya que, en virtud de lo previsto en el articulo 26.4 de la Ley de Instituciones de
Inversién Colectiva (LIIC), la ecuacién de canje se determina el dia anterior al del otorgamiento de la
escritura de fusion.

Se prevé que la fusién tenga lugar durante los meses de mayo/junio de 2020. En cualquier caso, la
ejecucion tendra lugar una vez que se hayan cumplido los plazos legalmente aplicables por la LIIC, el RIIC
y la normativa mercantil vigente y los requisitos normativos de comunicacién y publicidad que la fusién
conlleva.

7. Normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de participaciones

La fusién implica la incorporacién del patrimonio de la IIC fusionada con transmisién por titulo de
sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor de la IIC
beneficiaria, quedando aquella como consecuencia de la fusién disuelta sin liquidacion.

Las operaciones de la IIC fusionada realizadas a partir de la fecha de ejecucién de la fusidn
(otorgamiento de la escritura publica de fusidn) y hasta su definitiva inscripcién en los Registros que
procedan se entenderan realizados, a efectos contables, por la lIC beneficiaria.

Los gastos derivados de la fusién que afecten al fondo (lIC beneficiaria) serdn soportados por la
Sociedad Gestora, por lo que no tendran repercusion en dicho fondo. Los gastos derivados de la
fusién que afecten a las sociedades de inversidn serdn soportados por la propia Sociedad.

Una vez ejecutada la fusidn, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el canje
de los certificados de participacidn, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algutin participe lo
solicitara.

8. Informes de auditoria

Los informes de auditoria del dltimo ejercicio y del balance de fusién de Talentia Inversiones Integrales
SICAV SA (lIC fusionada) no presentan salvedades.

Dichos informes se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los Registros de
la CNMV.

Se hace constar que Orfeo Capital Talentum, Fl (IIC beneficiaria) es una IIC de reciente creacién vy, por
tanto, no se ha emitido a la fecha ninglin informe de auditoria.

9. Informacion de los efectos fiscales de la fusién

La presente fusidn se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el
capitulo VIl del Titulo VIl de la Ley del Impuesto de Sociedades.

La sociedad gestora se responsabiliza de la informacion fiscal contenida en este documento.




10. Reglamento de la IIC beneficiaria.

No procede este apartado porque la IIC beneficiaria producto de la fusidn no es de nueva creacién. l

11. Otros aspectos respecto de la fusion.

A efectos de la fusién, y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 31 de la Ley 3/20009,
comunicamos a continuacion los siguientes aspectos relativos a la misma:

11.1. Efectos de la fusion sobre las aportaciones de industria o en las prestaciones accesorias de la
11IC beneficiaria y fusionada.

En ambas IIC que se fusionan no existen trabajadores o empleados, por lo que la Fusién no tendra
ningun impacto, ni repercutird sobre el empleo. Tampoco se prevé que tenga impacto de género en
los drganos de administracidn, ni que existan incidencias en la responsabilidad social de las 1IC
intervinientes en el proceso de fusién.

11.2. Acciones o derechos especiales.

No se otorga ningln derecho por parte de la IIC Beneficiaria (absorbente) a los titulares de acciones
de clases especiales, ni a quienes tengan derechos especiales distintos de las acciones en la que se
extingue, ni opciones, por no existir, ni en la IIC fusionada ni en la IIC beneficiaria, acciones de clases
especiales, ni derechos especiales distintos de las acciones referidas.

11.3.Ventajas concretas.

No se atribuye ninguna clase de ventajas a los administradores de la IIC fusionada (absorbida). ]

11.4.Fecha de participacion en las ganancias de la IIC beneficiaria.

Los derechos econédmicos de las nuevas participaciones sociales emitidas por el Fondo de Inversién
Absorbente (lIC beneficiaria) seran plenamente ejercitables a partir del dia en que se otorgue la
escritura publica de fusion.

11.5. Efectos sobre el empleo, sobre el impacto de género en los érganos de administracién y
sobre la responsabilidad social de la empresa.

En ambas IIC que se fusionan no existen trabajadores o empleados, por lo que la Fusidn no tendrd
ninguin impacto, ni repercutird sobre el empleo. Tampoco se prevé que tenga impacto de género en
los drganos de administracion, ni que existan incidencias en la responsabilidad social de las 1IC
intervinientes en el proceso de fusion.




11.6. Otros.

La fecha del Balance de Situacidn Intermedio de la Sociedad Absorbida que se ha tomado en
consideracion a los efectos de establecer las condiciones de la Fusion es el 31 de octubre de 2019.
Dicho Balance ha sido auditado por el auditor de la Sociedad, Capital Auditors and Consultants, SL,
no presentando salvedades, y sera sometido a la aprobacion de la Junta de Accionistas.

Por lo que respecta a la IIC fusionada, no se preparard ningun balance de fusidn, al ser una IIC de
reciente creacion.

Los comparecientes manifiestan que sus facultades representativas son suficientes para comparecer en
este acto y que no han sido condicionadas ni limitadas. Asimismo, declaran la vigencia de sus poderes
que no les han sido ni suspendidos ni revocados.

Los miem del Consejo de Administracidn de Talentia Inversiones Integrales SICAV SA (lIC fusionada):
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Fdo.: Migfiel Angel Temprano Latorre (Presidente) Fdo.: Ana Mera Latas (Consejera)
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Fdo.: Carmen Cacho Vicente (Consejera)

El repres¢ntapfe de Orfeo Capital SGIIC, SA (Gestora de IIC beneficiaria y fusionada):
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Fdo.: Mig cel Angel Temprano Latorre (Consejero Delegado)

El representante de Banki positaria de la IIC beneficiaria y fusionada):

Fdo.:€usebio Sevilla Osma (Director Depositaria)

Fecha: 29/01/2020



